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1. Codlt et description de la dette

1.1. CoQt moyen réel de la dette
Le colt moyen réel de la dette en 2024 est de 5,070 %. Son calcul est détaillé au tableau 1.

Le tableau 2 présente le détail du calcul de la moyenne des 13 soldes mensuels de la dette
pour 2024, établis sur la base du taux courant prévalant a la fin du mois. Cette moyenne
constitue le dénominateur aux fins du calcul du colt moyen de la dette.

Tableau 1
Colt moyen réel de la dette pour 2024

Numeérateur - Frais financiers ( en M $)’ 2761
Intéréts nets sur dette a long terme 2503
Frais de garantie 258
Dénominateur - Valeur ajustée de la dette et des swaps (en M $]|1 54 456
Dette et instruments dérivés a long terme et dette a perpétuité 54 345

Muoins les éléments dans la valeur de la dette et des swaps n'ayant pas
contribué a financer les actifs :

Cumul des autres éléments du résultat étendu -418
Solde des radiations liées a la norme comptable 1650 de 2002 392
Solde des radiations liges aux nouvelles normes comptables de 2007 -13
Solde des autres étéments non susceptibles d'avoir financé les actifs -72
Cout moyen de la dette 5,070%

' Les totaux et sous-totaux sont calculés 3 partir de montants non arrondis. Les variables apparaissant au numérateur correspondent 4 la somme
des 12 mois et celles du dénominateur comespondent a la moyenne des 13 soldes mensuels
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Tableau 2
Soldes mensuels de la dette (M$)

31.déc 23 Mjanv2a | 29fevr24 | 3tmars24 | 30avr2a | 3tmai24 | 30juin24 | Mjuit24 | 3aoit24 | 30sept24 | 3oct24 | 30nov24 | 3déc2a :“;:;:'1’:

Dette 4 long terme 51350 51387 51445 52934 53 460 54 357 54 398 53 661 54 475 56 007 55 579 56 780 55672 | 53800
Ajustement pour CER -
Dette a long terme ajustée 53800
Instruments dérvés 305 330 203 262 42 18 74 205 44 105 54 64 47 127
Autres dettes * 112 111 111 111 110 110 110 109 109 109 108 331 30 144
Dette et instruments dérivés & long terme 51767 51828 51758 53 295 53612 54 485 54 562 53876 54628 55 220 55742 56 175 55956 | 54071
Dette 3 perpétuité ° 264 268 oM 271 275 273 274 275 270 270 279 280 268 274
E::':éf:iigs““m““ dérivés a long terme et dette 4 52 031 52 095 52 030 53 567 53 887 54758 54 856 54153 54 898 55 490 56 020 56 455 56244 | 54345

Moins les éléments dans la valeur de |a dette et des swaps
n'ayant pas contribué a financer les actifs:

Cumul des autres éléments du résultat étendu -237 -394 423 423 -496 465 47 431 463 405 433 -376 416 418

Solde des radiations liées & la norme comptable 1650 de 2002 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392 392

Solde des radiations liées aux nouvelles normes comptables

de 2007 -14 -14 -14 -14 -14 -14 -13 -13 -13 -13 -13 13 -13 13

Solde des autres éléments non susceptibles d'avoir financé les

actifs 97 a7 97 a7 a7 -97 -97 43 43 43 43 A1 41 72
Dénominateur 51 986 52 207 52 171 53 708 54 101 54 941 55 045 54 247 55025 55 560 56 118 56 492 56 321 54 456

'Les totaux et sous-totaux sont calculés a partir de montants non arrendis.
?Les autres dettes sont composées notamment de contrats de location-financement

* Les billets & perpétuité portent intérét au taux de financement garanti au jour I jour (le « tawx SOFR ), majoré de 0 48076 % établi semestriellement
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1.2. Description de la dette au 31 décembre 2024

Une proportion de 93 % de la totalité de la dette d’Hydro-Québec a été émise en dollars
canadiens alors que 7 % a été émise en dollars américains, cela en excluant la dette a
perpétuité. L'exposition au dollar américain a cependant été éliminée par des transactions de
couverture de telle sorte que, aprés couverture, 100 % de la dette était libellée en dollars
canadiens au 31 décembre 2024.

A la fin de 2024, 97 % des obligations et des billets & moyen terme portaient un taux fixe alors
gue 3 % portaient un taux variable compte tenu de l'incidence des swaps transigés aux fins de
la gestion des risques a long terme.

La dette d’Hydro-Québec a une échéance moyenne de 23 ans. La figure 1 présente la
répartition de la dette par année d’échéance au taux de change historique.

Figure 1
Répartition de la dette par année d’échéance
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Pour chacune des années 2025 et 2026, les échéances totalisent respectivement 0,09 G$ et
0,6 G$ au taux de change historique. Le tableau 3 présente le détail de la dette venant a
échéance pour ces deux années.
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Tableau 3
Dette venant a échéance en 2025 et 2026
Echéances 2025 (Dette obligataire garantie)
o Taux de Date Date s » s ST SOy
Série AR o 5P en cours Devise au taux historique
coupon d'émission d'échéance :
en devise (en CAD)
377 7,400% 28-mars-95 28-mars-25 55 000 000 uUsD 77 103 400
4015 - 15-juil-98 16-janv-35 2 500 000 CAD 2500000 '
89 4,444% 10-mars-23 10-mars-25 11 943 000 CAD 11 943 000
Total 91 546 400
Echéances 2026 (Dette obligataire garantie)
e Taux de Date Date 5 z it st
Série R e en cours Devise au taux historique
coupon d'émission d'échéance 2
en devise (en CAD)
393 6,270% 03-janv-96 05-janv-26 50 000 000 uUsD 67 705 000
4015 - 15-juil-98 16-janv-35 7 000 000 CAD 7000000 '
GF 8,875% 13-mars-86 02-mars-26 250 000 000 UsSD 269 754 085
GH 8,250% 30-avr-86 15-avr-26 250 000 000 usD 276 699 070
Total 621 158 155
' Echéance partielle
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2. Taux de capitalisation d’Hydro-Québec

1 Lastructure de capital présumée du Distributeur est composée a 65 % de capitaux empruntés
2 et 35 % de capitaux propres.

3 A titre informatif, les données réelles d'Hydro-Québec au 31 décembre 2024 sont les
4  Suivantes:

Taux de capitalisation pour Hydro-Québec consolidés” -
28707 M&/ BT 882 M$ =327 %
Taux de capitalisation pour Hydro-Cluébec non consolidés :
28 793 M$ /86 837 M$ =332 %
Taux de capitalisation aux fins réglementaires :
28 793 M$ / B6 445 M$ =333 %
Portion dette de la structure du capital aux fins réglementaires :

100 % - 333 % =667 %

" Voir le Rapport annuel 2024 d'Hydro-Québec, section ratios financiers, page 65

5  Les éléments de conciliation de ces résultats sont présentés a la page suivante.
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