LETTRE D'INTENTION

BASE D'UN CONTRAT DEFINITIT D'ENERGIE

ENTRE

CHURCHILL FALLS (LABRADOR) CORPORATION LIMITED

ET

LA COMMISSION HYDROELECTRIQUE DE QUEBEC

2.0 Généralités

Chufchi}l Falls (Labrador) Corporation.Limited
(CFLCo) s'engage a vendre et a rendre disponible & la Commis-
sion nydroélect?ique de Québec (Hydro-Québec) au point de 1i-
vraison ci-aprés défini, et 1'Hydro-Québec s'engage & acheter
et & prendre livraison de CFLCo audit point de livraison de
toute 1'énergie électrique qui deviendra disponible pour vente
par suite de 1'aménagement du potentiel hydroélectrique de la
riviére Churchill supérieure (autrefois riviére Hamilton) par
CFLCo & un seul emplacement prés des chutes Churchill (autre-
fois chutes Hamilton), sous réservé des dispositions de la pré-

sente lettre d'intention.

2.0 CFLCo et 1'Hydro-Québec concluront aussitdt que
possible un contrat définitif d'énergie pour 1la vente et 1'achsat
de ladite énergie électrique pour donner effet & la présente
lettre d'intention et contenant toutes autres dispositions appro-

priées dont 1'Hydro-Québec et CFLCo pourront convenir.

3.0 ' Aménagement hydroélectrique

L'aménagement hydroélectrique (ici appelé le Projet)
qul sera construit par CFLCo & l'emplacement des chutes Churchill
selon les normes reconnues dans l'industrie électrique comportera

les caractéristiques générales suivantes:



.

Puissance installée

La centrale électrique aura une puissance installée
nominale de 4 500 000 kW répartie en dix groupes
générateurs, chacun de 450 000 kW. CFLCo prévoit
aque cette installation sera suffisante pour conver-
tir toute 1'énergie disponible du cours supérieur
de la riviére Churchill, téut en prévoyant qu'un

groupe générateur servira de puissance de réserve.

Emmagasinement projeté

L'aménagement comportera, en plus de la centrale
hydroélectrique, des structures d'emmagasinement

pour endiguer une réserve immédiatement utilisable
dtenviron 1 115 milliards de pieds cubes d'eau, que
CF1.Co juge suffisante pour régulariser environ 98 pour
cent du débit d'entréé, donnant ainsi, au besoin, un
débit de sortie utile & la production d'énergie & un

taux constant dans des limites assez étroites.

Alimen .ation ﬂe Twin Falls

Pour permettre 1'utilisation la plus efficace de 1'eau
disponible pour 1# production d'énergie, CFLCo s'engage
4 construire une ligne de transport & double terne de
230 kV pour raccorder la centrale existante de Twin
Falls avec la centrale projetée de Churchill Falls et,
dans les conditions normales d'exploitation, & remplir
les contrats actuels de Twin Falls a méme 1'énergie en
provenance de Churchill Falls. On projette d'établir
des critéres raisonnables pour le détournement, & par-
tir de 1'aménagement de Churchill Falls, de 1'eau qui

sera utilisée a 1'aménagement de Twin Falls dans les

cas d'urgence,



3.4 Energie disponible

CFLCo prévoit que 1l'énergie produite a Churchill
Falls sera d'environ 34bmilliards de kilowatt-
heures par année mesurés aux bornes des alter-

' nateurs, prenant pour acquis l'emploi optimum de
1l'eau disponible. On prévoit également qu'environ
32.2 milliards de ces kilowattheures par année
seront disponibles pour 1'Hydro-Québec au point
de livraison, le tout sous réserve des dispo-
sitions de l'article 10.0, et les dispositions

contenues aux présentes sont basées sur une

telle prévision.

3.5 Transpo. °
On projette actuellement de transparter 1l'énergie
électrique a partir du poste de manoeuvre de la
centrale Churchill Falls jusqu'au point de livrai-
son, au moyen de trois circuits CA a 735 kv (tension
nominale). CFLCo s'engage a construire, exploiter
et entretenir ces aménagements et assumera tous les

colits qui s'y rapportent.

4.0 Point de livraison

le lieu du point de livraison une f..s convenu entre
les parties pourra, par la suite, 8tre modifié_é la demande de
CFLCo, pourvu qu'un tel changement n'entrafine aucune augmentation
dans le cofit & 1'Hydro-Québec, de l'énergie électrique qui doit
&étre vendue et livrée en vertu des présentes.

L'expression "point de livraison" utilisée aux
présentes signifie le point dé livraison convenu entre les par-

ties ou, le cas échéant, modifié a la demande de CFlCo.



5.0 Compatibilité dans la conception

Pour satisfaire aux normes générales du réseau,
1'Hydro-Québec fournira les caractéristiques de conception et

les critéres qui permettront & CFLCo de construire les aména-—

gements de transport jusqu'au point de livraison. Aprés con-
sultation, 1'Hydro-Québec et CFLCo s'entendront au sujet de

1'harmonisation de certains éléments de la centrale qui pour-
raient avoir une influence sur 1l'économie et le bon fonction-

nement des aménagements de transport de 1'Hydro-Québec.

6.0 Transport depuis le point de livraison

L'Hydro-Québec prendra livraison au point de
livraison et sera responsable de la construction, l'exploita-
tion et 1'entretien des aménagements de transport i partir du
point de livraison et elle assumera tous les coQts qui s'y

rapportent.

o) Puissance utilisable en tout temps

L'expression "puissance utilisable en tout temps"
pour les fins des présentes signifie la puissance totale de
tous les groupes générateurs installés, a quelque moment que ce
soit, moins celle d'un groupe générateur, dont la puissance sera
appelée "puissance de réserve'. De 1'avis de CFLCo, les montants

minimum de puissance utilisable en tout temps gui peuvent &tre

fournis sont donnég & 1la colonne 4 du tableau, article 14.0,

7.1 Energie continue

Aprés l'installation de dix groupes générateurs,
1'expression "épergie continue" pour les fins des
préseﬁtes signifie toute 1l'énergie fournie au
point dé livraison, en provenance de tous les
groupes générateurs en service moins un, jusqu'a
concurrence de 105% des montants correspondants
d'énergie indiqués dans la colonne 6 du tnbieau,

article 14.0, le tout sous réserve des dispositions

de 1l'article 7.2 ci-dessous,



Amende pour défaut de fournir 1'énergie continue
Dans le cas ou plus d'un groupe générateur ou les
aménagements connexes dé la centrale seraient hors
service pendant une période quelconque de tgmps,
alors que 1'lydro-Québec demande et peut utiliser
toute la puissance utilisable en tout temps, la
production d'un nombre identique de groupes géné-
rateurs aprés qu'un tel groupe ou groupes seront
remis en fonctionnement sera considérée comme
"énergie excédentaire' pendant une période de temps
équivalente.

Cependant, d'autres groupes générateurs peuvent
8tre mis en service au-deld de la puissance "pominale",
lorsqu'il sera raisonnable et possible de le faire,
éu des groupes générateurs installés plus tdt que
prévu peuvent &tre mis en service pour compenser
1'insuffisance d'énergie qui résulte du fait que plus
d'un groupe générateur ou les aménagements connexes
sont hors service. Dans ce cas, le prix de 1'énergie
excédentaire s'appliquera seulement au nombre de
kilowattheures obtenus en multipliant le nombre de
kilowatts au-dessous de la puissance nominale des
groupes générateurs prévus pour la production moins
un par la période en heures pendant laguelle une
telle situation existe.

L'amende prévue pour défaut de fournir 1'énergie
continue quand plus d'un groupe générateur ou les
aménagements connexes sont hors service ne s'appli-
quera pas pendaﬁt'une période ol la disposition

"4 prendre ou i payer de l'article 24.0 est en

vigueur.



Energie excédentaire

Aprés 1'installation des dix groupes géndrateurs,
1'expression "énergie excédentaire', pour les fins
des présentes, signifie toute 1'énergie autre auc
1'énergie continue tel qu'il est défini plus haut,

disponible de temps a autre au point de livraison.

Energie de pointe et exploitation de la centralce

Sur demande de 1'Hydro-Québec, CFLCo fera varier le

débit d'énergie de la centrale selon les stipulations décerites ci-

aprés:

8)

b)

c)

La "puissance utilisable en tout temps’ de la cen-
trale, définie & 1'article 7.0, doit &tre disponivle
en tout temps sur demande; sinon, CFLCo assumera la
ﬁerte de revenu stipulée a 1l'article 7.2;

Le groupe générateur de réserve sera disponible pour
1'Hydro-Québec lorsqu'il serz en état de fonction-
nement;

Si 1'Hydro-Québec ecxige que la production de la cen-
trale soit diminuée penda:t quelque périnde gue ce
soit & cause de conditions particuliéres sur son ré-
seau, elle paiera pour la quantité d'énergie continue
que CFLCo aurait pu autrement produire pendant ce
mois si la production de la centrale n'avait pas
ainsi varié; A moins qu'il ne devienne nécessaire
de déverser de 1l'eau, 1'Hydro-Québec aura droit de
recevoir gratuitement la quantité d'énergie en cxcés
de 1a production spécifiée a 1'article 7.1, énergic
qui peut étre proﬁuite par 1'eau emmagasinée par
suite d'une telle diminution, sous réserve du para-
graphe d) ci-dessous. 11 est convenu que CFLCo ne
sera pas tenue d'emmapgasiner pendant une période de
plus de six mois 1'eau correspondanl a 1'énergic conti-
nue qui n'a pas été prise par 1'Hydro-Québec alors

qu'elle ¢était disponible;



d)

e}

CFLCo convient d'exploiter & 1'occasion les groupes
générateurs a leur puissance maximum, a la demande

de 1'Hydro-Québec, pourvu que cette derniére paie
pour l'énergie qui aurait pu étre produite par ces .
groupes fonctionnant & leur maximum de rendement;

une compensation sera aussi payable si les groupes
générateurs doivent fonctionner a leur puissance
maximum pour produire de 1l'énergie qui n'aura pas

€té livrée conformément & la requéte expresse de
1'Hydro-Quéhec alors qu'elle était dispenible:

La compensation par 1'Hydro-Québec des pertes d'éner-
gie attribuables aux fluctuations dans la production
de la centrale ne s'applique pas a cette partie des
pertes attribuable au fait que CFLCo ait plus d'un
groupe, ou une partie équivalente de la centrale,

qui ne soit pas disponible pour production d'électri-

cité & la demande de 1'Hydro-Québec.

Utilisation de la main-d'peuvre, de services

et de matériaux en provenan = du Québec

Pour ce qui est de l'approvisionnement en matériaux,

services et équipement et de 1l'embauchage de la main d'oeuvre,

CFLCo devra accorder ou faire accorder par ses entrepreneurs, sous-

entrepreneurs et agents la préférence i la main-d'oeuvre, au per-

sonnel et aux services en provenance du Québec, et aux matériaux

et & 1'équipement fabriqués dans le Québec.

9.1

Pour ce qui est de 1l'achat de 1'équipement lourd,
turbines, alternateurs, transformateurs, etc.,
CFIlCo, sous résérﬁe de la premiére préférence
stipulée au paragraphe 9.0, accordera ensuite la

préférence aux autres fabricants canadiens,



9.2 CFLCo fera établir, en collaboration avec 1'Hydro-
Québec, des comités de liaison pour traiter de tous
les problémes relatifs & la fourniture des services,
des matériaux et de 1"équipement. Pour assurer que
le personnel disponible dans le Québec soit employé
aux chantiers chaque fois que possible, CFLCo aura
recours aux bureaux de placement de la Province de
Québec et, au besoin, est préte a faire établir des

bureaux de placement dans le Québec.

2,3 Rien dans les dispositions précédentes ne signifie

que CFiCo Quive effectuer quelque changement que ce soit

dans le choix des dirigeants de ses chantiers ni des
services d'ingénieurs affectés au Projet, ou de facon
4 1'empécher de remplir ses obligations en vertu du
paragraphe 4 de la Partie II du bail statutaire

détenu par CFLCo et daté du 16 mai 1961.

10.0 Avis de reprise et quantité d'énergie

disponible & cette fin

En tout temps, mais sur avis écrit préalable de pas
moins de trois ans, CFLCo peut reprendre de 1'énergie en tranches
ne dépassant pas au total 300 mégawatts sous un facteur de charge

maximum de 90%, soit un maximum annuel d'énergie reprise ne devant

pas dépasser 2.3652 milliards de kilowattheures.

10,1 Prix convenu pour 1'énergie réservée

Durant 1la période entre l1'avis et la reprise de
1'énergie, le prix d'une tranche d'énergie sera
inférieur de 0.27 mill le kilowattheure au prix alors

en vigueur pour 1'énergie continue.

10.2 Aprés la reprise par CFLCo de toute portion d'éner-
gle, tout surplus non utilisé sera vendu & 1'Hydro-
Québec comme "énerglie excédentaire” au taux de 1.0

mill le kilowattheure.
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11.0 Durée du contrat

Le contrat définitif d'énergie entre CFLCo et
1'Hydro-Québec sera conclu pour la plus longue des deux pério-
des suivantes, soit 44 ans a compter de la date ol 1'énergie de
la centrale deviendra disponible sur une base commerciale ou
40 ans 2 compter de la date ol les dix groupes auront été ins-

tallés,

11.1 Renouvellement du contrat

L'Hydro-Québec aura le droit de renouveler le
contrat définitif d°énergie pour une autre période
d'années &Icomptex de la date d’'expiration, selon
les termes et conditions qui pourront alors étre

convenus mutuellement quant a la quantité et au prix.

we

Elle jouira aussi du droit de préemption gquant

tout contrat que CFLCo pourra alors €tre préte a

s

signer avec ur tiers pour consommation d'énergie

1'intérieur du Québec.

12.0 Cession

Ni 1'Hydro-Québec ni CFLCo n'auront le droit de

transporter ou céder le contrat définitif d!'énergie, sauf pour
les fins de réorganisatioﬁ corporative; de plus CFLCo aura le
droit de transporter ou céder ledit contrat d'énergie a ses
propres frais, si le financement de 1'aménagement hydroélectrique
mentionné aux présentes 1'exige, ou, avec le consentement de
1'Hydro-Québec, que celle-ci ne devra pas refuser sans raison,

2 une filiale de CFLCo qui est sa propriété exclusive.

13.0 Dates de livraison

L'énergie électrique qui doit &tre vendue a 1'Hydro-
Québec sera mise a la disposition.de celle-ci selon la cédule A

du tableau de 1'article 14.0; cette cédule pdurra toutefois 8tre
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modifiée a4 la demande de 1'Hydro-Québec pour répondre i ses exi-
gences ou a celles de tout client éventuel ; toutefois, dans 1la
cédule modifiée, la date spécifiée pour l'exploitation commer-
giale des deux premiers groupes devra 1aisser.un intervalle de
solxante (60) mois A compter de 1'autorisation de 1'aménagement
ou, le cas échéant, de cinquante (50) mois 2 compter de 1'autori-
sation des grands ouvrages de génie civil et des commandes d'ap-

provisionnement .

13.1 S'il devient évident & n'importe guelle étape que
éFLCo n'est pas en mesure de compléter le Projet de

fagon a assurer la livraison d'énergie électrique

-

conformément a l'article 13.0, 1'Hydro-Québec aura
alors le droit d'exiger que CFLCo collabore avec elle

pour lui permettre de terminer le Projet pour et au

nom de CFLCo; toutefois l'Hydro-Québec ne pourra

pas se prévaloir de ce droit si 1’impossiﬁilité

pour CFLCo de terminer le Projet tel gu'il est
mentionné ci-dessus est attribuable au fait que
1'Hydro-Québec n'a pas agi avec la diligence appro-
priée pour g'acquitter de ses engagements en vertu
des présentes, ou qu'elle a indlment refusé son con-
sentement, son accord ou son approbation guant &
toute demandé de CFLCo prévue dans la présente lettre

A at

d'intention ou le contrat définitif d'énergie.
g

13.2‘ L'Hydro-Québec agira avec la diligence appropride
pour faire le nécessaire en vue de s'acquitter de

ses engagements en vertu des présentes.



PUISSAXNCE ET ENERGIE
Art. 14.0 Montants estimatifs au point de livraison '
Colonne 1 Colonne 1A Colonne 2 Colonne 3 Colonne 4 Colonne 5 Colonne 6
Cédule A Cédule B s
Groupes générateurs Puissance installée Puissance utilisable Estimation de la production Energie continue .
installés moins les pertes en tout temps d'énergie pour la puissance (Un groupe générateur de
Chiffres cumulatifs en kW ¢n groupe générateur installée réserve)
Date Date de réserve) - en kV Millions de kWh par mois Millions de kVWh par mois

ler sept. 1872 ler sept., 1970 2 881,000 436,500 644,57 320.,1

ler déc, 1972 ler déc, 1970 3 1,325,500 881,000 969,05 644,57

ler sept, 1973 ler f{év, 1971 ; 4 1,769,900 1,325,500 1293,52 969,05

ler déc, 1973 ler avril 1971 5 2,214,400 1,769,900 1618,00 1293.52

ler sept, 1974 ler juin 1971 6 2,658,900 2,214,400 1942,48 1618,00

ler déc. 1974 ler oct. 1973 7 3,103,400 2,658,900 2266,95 1942.48

ler sept, 1975 ler déc. 1973 8 3,547,900 3,103,400 2504.,17 2266,95 ,

=

ler déc, 1975 ler oct. 1974 9 3,992,400 3,547,900 2683,29 2504.17 r

: |

ler avril 1976 ler déc. 1974 10 4,436,900 3,992,400 2683.29 2683.29

NOTES:

1. On a obtenu les chiffres ci-dessus en déduisant de la production de la centrale des montants estimatifs de 8,000 kW et 4,380,000 kWh par mois pour les
besoins de la centrale et de la population locale, plus des pertes de transport d'environ 0,43% en puissance et en énergie.

2, Les puissances indiquées ci-dessus tiennent compte du fait que la centrale de Twin Falls pqui‘ra répondre 4 la demande actuelle de Terre-Neuve jus-
qu'd ce que les deux derniers groupes générateurs soient mis en service. A partir de 14, l'exploitation de la centrale de Twin Falls serait limitée 2'ws
des périodes relativement courtes pour réduire au minimum 1'emploi inefficace de 1l'eau. (Les ddductions pour la charge de Twin Falls Power Company
s'élévent 2 132.1 millions de kWh par mois.)

3, Ces calculs sont basés sur Hydrology Study, janvier 1964, et Group 2 Energy Calculations, juin 1864,

Les pertes ont été calculées d'aprds les meilleurs renseignements actuels sur le rendement des turbines et des génératrices; les pertes de transfor-

mation et de transport sont calculées sur le transport 4 735 &V, C.A.
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15.0 Ventes et achat d'énergie

Sous réserve des dispositions de 1l'article 10,0, CFLCo
vendra & 1'Hydro-Québec qui s'engage a 1'acheter de CFLCo toute
1'énergie selon la disposition " prendre ou & payer', stipulde
A l'article 24.0, et paiera pour toute 1'énergie rendue dispo-
nible par CFLCo le tayif applicable selon la présente lettre
d'intention, que 1'Hydro-Québec prenne ou non livraison de ladite

énergie.

16.0 Prix de 1l'énergie vendue d'aprés la cédule A

A compter de septembre 1972 et jusqu'a 1la premiére
des deux dates suivantes, soit la date de 1l'installation compléte
des dix groupes ou celle du ler janvier 1978, Hydro-Québec paiera
pour 1l'énergie produite par CFLCo et rendue disponible pendant
cette période, un prix de 2.72 mills le kilowattheure pour 90%
des kilowattheures livrés ou disponibles pour livraison mais dans
aucun cas pour plus que les montants indiqués 4 la coloune 5 du
tableau & l'article 14.0, et un prix de 1.0 mill le kilowattheure

pour le solde.

Pour 1'énergie continue fournie aprés 1'expiration de

la période précitée, Hydro-Québec paiera les prix suivants:

Durant la premiére période de 5 ans, 2.67 mills le kilowaltheure
Durant la seconde période de 5 ans, 2,61 mills le kilowattheure
Durant la troisiéme période de 5 ans, 2.56 mills le kilowattheure
Durant les dix ans qui suivent, 2.45 mills le kilowattheure
Ensuite 2.29 mills le kilowattheure

L'Hydro-Québec paiera pour 1'énergie excédentaire 1.0 mill

le kilowattheure.

17.0 Prix de 1'énergie vendue d'aprés la cédule B

A compter de septembre 1970 et jusqu'd la premidre
des deux dates suivantes, soit la date de 1'installation com-~
pléte des dix groupes ou celle du ler janvier 1976, Hydro-Québec
paiera pour 1'énergie produite par CFLCo et rendue disponible

pendant cette période, un prix de 2.50 mllls le kilowattheure
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pour 90% des kilowattheures livrés ou disponibles pour livraison, .
mals dans aucun cas pour plus gque les montants indiqués a4 la co-
lonne 5 du tableau A 1l'article 14.0, et un prix de 1.0 mill le

kilowattheure pour le solde,

Pour 1'énergie continue fournie aprés 1l'expiration de

la période précitée, Hydro-Québec paiera les prix suivants:

Durant la premiére période de 5 ans, 2.45 mills le kilowattheure

Durant la seconde période de 5 ans, 2.40 mills le kilowattheure
Durant la troisiéme période de 5 ans, 2.35 mills le kilowattheure
Durant les dix ans qui suivent, 2.25 mills le kilowattheure
Encuite 210 mills le kilowattheure
Pour l’énergje excédentaire, Hydro-Québec paiera 1.0

mill le kilowattheure,.

- 18.0 Ajustement dans le prix de 1'énergie continue

I1 est reconnu que le prix de 1l'énergie continue est
basé sur un cofit d'immobilisations établi A4 cette fin & $723 mil-
lions selon la cédule A et a $662 millions selon la cédule B pour

compléter les aménagements projetés, en employant le transport

d'énergie CA & 735 kV,

i) Ajustement basé sur un chiffre inférieur a

1'estimation du coQt définitif des immobilisations

Si le colt définitif du Projet, déterminé selon

les principes de comptabilité généralement acceptés

et sur la base des éléments de colit déja soumis &

1 'Hydro-Québec par CFLCo, est inférieur & $700 million
selon la cédule A, ou & $642 millions selon la cédule B,
les prix de l'énergie continue aprés 1'installation
définitive des dix gfoupes, tel que stipulé aux arti-

cles 16,0 et 17.0, seront ajustés comme suit:

Le taux au mill mentionné aux articles 16.0 et 17.0
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21.0 Financement

Il est reconnu que les ententes contractuelles quant
& la forme et au fond, a &tre conclues entre 1'Hydro-Québec et CFLCo
et entre 1'Hydro-Québec et tout client des Etats-Unis, doivent 2tre
satisfaisantes pour les bailleurs de fonds ou ceux qui achetent des
valeurs mobiliéres ou autrement avancent ou prétent des fonds pour
les fins de 1l'exécution du Projet. Rien dans cet article n'impose,

en soi, & 1'Hydro-Québec ou & CFLCo 1l'obligation de modifier 1les

dispositions de 1la présente lettre d'intention.

22.0 Conditions s'appliguant dans le cas

d'une revente aux Etats-Unis

Si 1'Hydro-Québec revend de 1'énergie achetée en vertu
du contrat définitif d'énergie a un ou des clients aux Etats-Unis,
elle convient de mettre a la disposition de CFLCo de l'argent en
devises des Etats-Unis provenant de la revente, tel que prévu
ci-aprés.

La durée de ce ou ces contrats prévus d'énergie sera
telle gqu'elle permette de fournir annuellement des montants en devises
des Etats-Unis pendant une période de 25 ans, ou plus longtemps si
1l'exportation d'énergie est permise par.la loi, mais a tout événement,
pas au-dela de 30 ans 4 compter de la date initiale de livraison
a la frontiére internationale.

Dans ce cas, 1'Hydro-Québec verra & ce gue soit
payé & CFLCo ou en conformité de ses instructions, pour 1'énergie
achetée aprés l'installation compléte et définitive des dix groupes,
un montant en devises des Etats-Unis équivalent aux sSommes
dépensées en intérét et en fonds d’amortissement sur les
obligations de premiére hypothéqué de CFLCo payables en devises des
Etats-Unis et, pour 1‘énergié achetée avant 1'installation compléte
des dix groupes, un montant en devises des Etats-Unls équivalent aux
sommes dépensées en 1ntérét (autre que 1‘intérét imputable a 1la
construction) sur les obligations de premiére hypothéque de CFLCO

payables en devises des Etats-Unis; ce montant ne devra en aucun cas
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respectivement sera diminué de 3% pour chaque 1%
dont le montant de $700 millions (cédule A) ou le
montant de $642 millions (cédule B) dépasse le

colit réel.

Ajustement basé sur un chiffre supérieur a

1l'estimation du colit définitif des immobilisations

Si le cofit définitif du Projet ainsi déterminé
dépasse le chiffre de $723 millions (cédule A),
ou le chiffre de $662 millions (cédule B), le prix
de l'énergie continue stipulé aux articles 16.0 et

17.90 sera ajusté comme suit:

a) Aucune augmentation dans le taux au mill si le
colit définitif des immobilisations ne dépasse pas
$763 millions (cédule A) ou $700 millions (cédule B);

b) Dans le cas de la cédule A, si le colt définitif
des immobilisations dépasse $763 millions; le taux
au mill prévu & l'article 16.0 sera augmenté de
4% pour chaque 1% dont le coQt définitif des im-
mobilisations dépassera $763 millions, mais
jusqu'd concurrence seulement de $872 millions.

¢) Dans le cas de la cédule B, si le colt définitif
des immobilisations dépasse $700 millions, le taux
au mill prévu a l'article 17.0 sera augmenté de
1% pour chaque 1% dont le coQt définitif des im-
mobilisations dépassera $700 millions, mais
jusqu'ad concurrence seulement de $800 millions.

d) Si le cofit définitif des immobilisations dépasse
$872 millions (cédule A) ou $800 millions (cédule B),

il n'y aura aucune autre augmentation dans le taux
au mill,

Si la cédule de livraison, indiquée a 1la

colonne 1A du tableau a4 1l'article 14.0, était

modifiée selon les dispositions de l'article 13.0

ci-dessus, tout suﬁplément ou réduction de coilt
pré-convenu résultant d'une telle modification

sera & la charge ou au profit de 1'Hydry-Guébec
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par une augmentation ou une diminution dans les
taux au mill payable pour toute énergie, sauf

1'énergie excédentaire.

19.0 Transport en courant continu

8i les études en cours révélent qu'un réseau de trans-
port & courant continu est préférable, 1'Hydro-Québec se réserve
le droit d'exiger du courant continu au point de livraison,
& des prix d'énergie accrus qui seront calculés en augmentant les
prix de 1'énergie (autre que 1'énergie 4 1.0 mill) indiqué aux arti-
cles 16.0 et 17.0 d'une proportion égale & celle qui existe dans le
cas de 1la cédule A entre 1'augmentation nette du codt attribuable au
transport en courant continu excédant le coﬁtlde $723 millions et
$723 millions et dans le cas de la cédule B entre 1'augmentation nette
de ce cofit excd®dant $662 millions et $662 millions. Les chiffres pour
1'ajustement des prix mentionnés & l'article 18.0 seront augmentés du’
supplément de colit attribuable au transport en courant.gontinu; et
des ajustements proportionnels requis en vertu de 1l'augmentation de
colit attribuable au transport en courant continu seront faits dans les
articles traitant des montants du collt des immobilisation: relatifs
aux fonds requis en excédent du coflit prévu des immobilisations, des
dispositions "a prendre ou & payer et de 1a-dispoﬁibilité de devises

des Etats-Unis, s'il y a lieu,

20.0 Consultation sur le financemq&i

CFLCo ne doit émettre ni vendre aucune valeur mobiliére
représentant une dette ni s'engager d'aucune fagon & émettre ou ven-
dre de telles valeurs szans prendre, au préalable, 1l'avis de 1'Hydro-

Québec,

L'approbation préalable de 1'Hydro-Québec sera requise
dans le cas d'une opération financiére comportant un ajustement d'in-

térét conformément & 1l'article 23.1.
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dépasser, dans une mé8me année, $33.6 millions en devises des
Etats-Unis sur la base des conditions et des cofits de la cédule B.
Les sommes ainsi payées en devises des Etats-Unls seront accep-
tées par CFLCo et créditées contre des montants en dollars cana-
diens dfls a CFLCo au taux de change moyen pondéré obtenu par
CFLCo a la conversion en dollars canadiens, avant le ler janvier
1975, des sommes en devises des Etats-Unis provenant de la vente

de ses obligations de premiére hypothéque.

23.0 Conditions s'appliquant dans le cas ou

toute l'énergie est gardée au Canada

ntérieur du

¥

Si toute 1'énergie est utilisée i 1':
Canada et gque CFLCo ne puisse obtenir de la revente par 1'Hydro-~
Québec suffisamment de devises des Etats-Unis pour assurer le
service de sa dette en devises des Etats-Unis, alors les condi-

tions suivantes s'appliqueront:

23.1 Ajustement d'intérat

Si les taux d'intérét éur les emprunts reqﬁis pour
le Projet sont sensiblement supérieurs a ceux prévus
aux estimations financiéres actuelles, les tarifs de
1'énergie continue seront revisés a la hausse d'un
montant de .075 mill pour chaque gugmentation de 3%
dans le cofit réel de l'argent, a l'exclusion de tous
honoraires et commissions, calcul¢ selon une moyenne
pondérée des taux d'intérét a partir d'une base de
5%% pour les obligations de premiére hypothéque, de

6% pour les débentures, et 6% pour les emprunts bancaires.

23.2 Risques du change

Si les dollars canadiens obtenus de la conversion des
devises des Etats-Unis retirés de la vente d'obligation
en monnale des Etats-Unls sont au taux moyen pondéré
d'un dollar canadien égalant 92.5 cents de monnaie

des Etats-Unls ou moins, alors le profit ou la perte,

s'1l y en a, falt par CFLCo sur l'achat de monnale
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des Etats-Unis pour le service de sa dette au cours

de toute année subséquente sera partagé également

entre CFLCo et 1'Hydro-Québec jusqu'i concurrence

d'une fluctuation de 4 points (c'est-a-dire, si le
dollar canadien égale de 88.5¢ (E.U.) & 96.5¢ (E.U.)
quand, par exemple, le taux moyen pondéré est de 92.5¢).
Si la moyenne pondérée des dollars canadiens obtenus
est de plus de 92.5¢ (E.U.) et de moins de 96.5¢ (E.U.),
alors le profit ou la perte, é'il y en a, séra partagé
également jusqu'a concurrence de 5 points.

8i la moyenne pondérée des dollars canadiens obtenus est
de 96.5¢ ou plus, alors le profit ou la perte sera par-
tdgé ¢galement jusqu'a concurrence de 6 points.

Dans chacun des trois cas ci-dessus, tout profit ou
perte en dehors des limites stipulées sera au crédit ou

au débit de 1'Hydro-Québec, selon le cas.

23.2 Exigences des préteurs

En vue de modifications possibles dans les besoins de
financement prévus jusqu'a maintenant, il est admis que
certains amendements aux dispositions des articles 18;

24 et 25 pourront &tre nécessaires.

"

24.0 Dispositions & prendre ou a payer"

L'Hydro-Québec paiera a CFLCo pour toute 1'énergie
faisant 1'objet du contrat définitif et livrée ou rendue disponible
par CFICo. A compter de l'installation compléte et définitive des
dix groupes et durant une période de vingt-cing ans a compter de
cette date, que CFLCo livre ou rende disponible ou non 1'énergie
prévue au contrat définitif, Hydro-Québec fera des versements men-
suels a CFLCo d'un montant n'excédant pas le prix total mensuel de
l'énergie sous contrat qui, multiplié par douze, scit au moins suffi-
saﬁt pour défrayer le-service annuel de sa dette et les gutres frais
fixes, sauf la dépréciation, pourvu que la centrale de CFLCo, les
galerles ou toute partie importante d'icelles, n'alent pas été

détruites ou mises hors service pendant plus de six mois.
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Si 1'Hydro-Québec vend de 1'énergie fournie en

vertu du contrat définitif & un ou des clients

des Etats-Unis, une partie du versement mensuel

(égale au montant requis par CFLCo pour défrayer

le service de sa dette en devises des Etats-Unis

en conformité de 1'article 22.0) devra &tre en

devises des Etats-Unis pourvu que:

Tout contrat entre 1'Hydro-Québec et tout client des
Etats-Unis comporte des dispositions "& prendre ou &
payer" semblables & celles indiquées plus haut et zassu-
rant & 1'Hydro-Québec, gu'elle rende ou non disponible
l'énergie stipulée au contrat, le paiement d'un montant
minimum mensuel suffisant pour permettre A Hydro-Québec
de s'acquitter de ses engagements envers CFLCo; et
Qucune ordonnance d'une autorité compétente au Canada

ou aux Etats-Unis n'emp&che ou ne restreigne sensi-

" blement l'exportation'd'énergie électrique aux

Etats-Unis.

Si la livraison d'énergie est sensiblement
réduite & la suite d‘'une ordonnance d'une auto-
rité dOment constituée, 1le montant des versements
payables & CFLCo en vertu du présent article sera
réduit au pro-rata, a compter de la date de cette

réduction .

De plus, advenant une interruption ou une diminution
de la quantité d'énergie rendue disponible par CFLCo,
tout versement effectué par 1'Hydro-Québec pour leguel
elle n'a pas reqﬁhvaleur correspondante devra &tre
subséquemment remboursé par CFLCo en argent avec
intérdt de 6% par année sur le solde & payer calculé
depuls la date dudit versement., Cette obligation

constitus une priorité aprdés toute dette contractée
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par CFLCo pour financer le Projet, ct doit &tre ac-
quittée en conséquence. Toutefois, 1'Hydro-Québec
aura, en tout temps, le droit d'appliquer au paiement
de ses achats subséquents d'énergie excédentaire les

sommes payées en vertu du présent article.

25.0 Fonds requis en excédent de 1l'estimation

du coQt des immobilisations

Si le cofit définitif des immobilisations du Projet
dépasse $700 millions (cédule B), ou $763 millions .(cédule A), et
si CFLCo n'a pas de fonds disponibles et non engagés pour défrayer
ledit excédent de cofit, le remboursement de toutes sommes emprun-
tées par CFLCo pour défrayer ledit excédent de coQt et de tout
intérét sur icelles sera garanti par 1'Hydro-Québec jusqu'a con-
currence de 3100 millions (cédule B) ou de $109 millions (cédule A),
pourvu que CFLCo, antérieurement auxdits emprunts, ait avisé 1'Hydro-
Québec des termes et conditions ‘des emprunts projetés et donné i
1'Hydro-Québec le choix d'avancer, en tout ou en partie, aux mémes
termes et conditions, les sommes ainsi requises pour le paiement
dudit excédent de cofit, le tout sous réserve des articles 25.1 et
25.2.

25.1 L'Hydro-Québec pourra, comme condition de l'acquittement

de son obligation en vertu de l'article 25.0 exiger

que CFLCo s'engage a ne déclarer ni payer aucun divi-

dende tant que toute garantie ou avance de 1'Hydro-

Québec restera en vigueur ou payable, selon le cas.

25.2 Tout emprunt par CFLCo ainsi garanti et toute avance
versée par 1'Hydro-Québec selon les dispositions de
1'article 25.0 peuvent &tre subordonnées seulement

aux obligations de premiére hypothéque de CFLCo.



25.3 Les dispositions des articles 25.0 et 25.1 et 25.2
ne s'appliqueront pas aux dépenses estimatives addi-
tionnelles requises pour livrer de 1'énergie a

courant continu au point de livraison.

26.0 Vérification et accés aux données sur le Projet

CFICo fera tout son possible pour compléter la cons-
truction de 1'aménagement hydroélectrique projeté au colt d'immo-
bilisations minimun et,.dans 1'exercice de ses prérogatives
normales de direction, devra consulter 1'Hydro-Québec avant de
prendre des engagements importants qui pourraient avoir un effet

sensible sur le cofit des immobilisations du Projet.

26.1 Le colt définitif des immobilisations du Projet sera
soumis 3 une vérification par 1'Hydro-Québec qui, 2
cette fin, aura libre accés aux chantiers de cons-
truction et aux livres, dossiers et autres documents
relatifs aux colts, aux cédules et aux autres données
pertinentes en possession de CFLCo, pour ce qui est

de 1'aménagement hydroélectrique projeté.

26.2 CFLCo mettra & la disposition de 1'Hydro-Québec, dé&s
que disponibles, des rapports réguliers et autres
renseignements pertinents conqernant le cofit du
Projet et la marche des travaux, ou ceux que l'Hydro-
Québec pourra raisonnablement demandsr pour les fins

du présent article.

26.3 Pour faciliter 1l'exécution du présent article,
1'Hydro-Québec pourra & ses frais fournir des ingé-
nieurs et autre personnel de liaison qui pourront
&tre logés danslles bureaux appropriés de CFLCo,

soit dans le chantier de construction ou ailleurs.



N
s s . ; Cotel :
Falt et signe a Montreal ce ... v/ 3 ceees. Jour d'octobre 1966.
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COMMISSION HYDROELECTRIQUE CHURCHILL FALLS {(LABRADOR)
DE QUEBEC CORPORATION LIMITED
Le président, Le président,

Le vige-président et secrétiire,






